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Resumen ejecutivo de variaciones

IPI

MANUFACTURERO

Nivel general

Alimentos, bebidas

y tabaco
Textiles, prendas
de vestir, cuero T
y calzado Madera, papel, edicion
e impresion

A

Refinacion del petrdleo,
quimicos, productos de
caucho y plastico

ol

Productos de metal,
maquinaria y equipo

Minerales no metalicos y
metalicas basicas

Otros equipos,
aparatos e instrumentos

Automotores y otros

equipos de transporte Mueb!es y .
otras industrias
manufactureras
@ Desestacionalizado @ Variacion interanual @ Variacion acumulada interanual
Variacion intermensual (respecto al mismo (acumulado del afio respecto a
(respecto al mes anterior) mes del afio anterior) igual acumulado del afio anterior)

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccion de Estadisticas del Sector Secundario.
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indice de produccion industrial manufacturero. Diciembre de 2020

En diciembre de 2020, el indice de produccion industrial manufacturero (IPI manufacturero) muestra
una suba de 4,9% respecto a igual mes de 2019. El acumulado enero-diciembre de 2020 presenta una
disminucioén de 7,6% respecto a igual periodo de 2019.

Por su parte, el indice de la serie desestacionalizada muestra una variacion positiva de 0,9% respecto
al mes anterior y el indice serie tendencia-ciclo registra una variacion positiva de 1,1% respecto al mes
anterior.

Cuadro 1. IPI manufacturero nivel general. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base 2004=100, en
nameros indice y variacion porcentual. Enero 2019-diciembre 2020

indice serie original indice serie desestacionalizada (') indice serie tendencia-ciclo
Variacion porcentual
. acumulada del porcentua porcontua
ot vere L s
del a_ﬁ 0 Ig;ll:iaol :glll::_‘l:)' aanltr:r?:r aar:tz?sr
anterior anterior

Numeros indice % NUmeros indice % NUmeros indice %
2019* Enero 107,0 -11,2 -11,2 119,0 3,4 118,1 0,4
Febrero 106,7 -8,4 -9,8 120,1 0,9 119,0 0,8
Marzo 118,4 -141 -11,4 115,3 -4,0 120,0 0,9
Abril 120,4 -8,9 -10,7 120,5 44 120,8 0,7
Mayo 126,5 -6,9 2919 118,7 =19 121,2 0,3
Junio 114,9 -7,2 -9,5 120,5 1,5 121,0 -0,2
Julio 124,6 S/ -8,4 121,4 0,8 120,3 -0,6
Agosto 125,7 -6,4 -8,1 119,0 -2,0 119,2 -0,9
Septiembre 116,7 -5,0 -7,8 113,4 -4,7 117,8 -1,2
Octubre 128,6 -1,8 -7,2 119,6 54 116,1 -1,5
Noviembre 116,5 -4,3 -6,9 113,8 -4,8 114,0 -1,8
Diciembre 109,2 1,4 -6,3 115,7 1,7 111,6 -2,2
2020* Enero 106,9 -0,1 -0,1 117,4 1,5 108,8 -2,5
Febrero 105,8 -0,8 -0,4 118,4 0,8 106,1 -2,5
Marzo 98,8 -16,6 -6,2 92,6 -21,7 104,0 -2,0
Abril 80,3 -33,3 -13,4 80,9 -12,6 103,0 -1,0
Mayo 93,4 -26,1 -16,2 88,9 9,9 103,2 0,3
Junio 107,5 -6,4 -14,6 110,3 241 104,8 1,5
Julio 116,4 -6,6 -13,3 112,1 1,6 107,1 2,3
Agosto 116,9 -7,0 -12,5 111,6 -0,5 109,9 2,6
Septiembre 121,0 3,7 -10,7 116,9 47 112,6 2,5
Octubre 124,6 -3,1 -9,9 1154 -1,3 115,0 2,1
Noviembre 121,5 4,3 -8,6 120,3 4,3 116,8 1,6
Diciembre 114,5 49 -7,6 121,4 0,9 118,2 11

() Cuando se realiza un ajuste estacional usando el modelo multiplicativo, la serie desestacionalizada se obtiene dividiendo la serie original por los
factores estacionales que difieren mes a mes y afio a afio; y, opcionalmente, por factores combinados de Pascua y variacién por dias laborales
(efecto calendario) que también cambian mes a mes y afio a afio. Por esta razén, no es recomendable forzar los totales de la serie desestaciona-
lizada para que sumen igual que la serie original, ya que podria afectar la calidad del ajuste estacional, especialmente cuando el patrén estacional
no es estable (X-13ARIMA-SEATS Reference Manual, versiéon 1.1, p. 102).

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccion de Estadisticas del Sector Secundario.

' Para una interpretacion integral de los resultados de la serie desestacionalizada y de la tendencia-ciclo, ver Aspectos metodoldgicos del IPI
manufacturero en la pagina 31 de este informe.
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Grafico 1.1 IPI manufacturero nivel general. Serie origin
nameros indice. Enero 2016-diciembre 2020
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccion de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico 1.2 IPI manufacturero nivel general y Grafico 1.3 IPl manufacturero nivel general y

categorias, variacion porcentual
interanual. Diciembre de 2020

IPI manufacturero

Alimentos, bebidas y tabaco

Textiles, prendas de vestir, cuero y
calzado

Madera, papel, edicion e impresiéon
Refinacion del petréleo, quimicos,
productos de caucho y plastico
Minerales no metélicos y metélicas
bésicas

Productos de metal, maquinaria y equipo

Otros equipos, aparatos e instrumentos

Automotores y otros equipos de
transporte
Muebles y otras industrias
manufactureras

-8,0 0,0 8,0 16,0

%

24,0 32,0 40,0

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccién y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
Secundario.
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categorias, incidencias.
Diciembre de 2020

IPI manufacturero

Alimentos, bebidas y tabaco

Textiles, prendas de vestir, cuero y
calzado

Madera, papel, edicién e impresién
Refinacién del petroleo, quimicos,
productos de caucho y plastico
Minerales no metélicos y metalicas
basicas

Productos de metal, maquinaria y equipo

Otros equipos, aparatos e instrumentos
Automotores y otros equipos de
transporte

Muebles y otras industrias
manufactureras

10 20
%

3,0 4,0

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccién y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
Secundario.
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Divisiones y subclases de la industria manufacturera

En diciembre de 2020, once de las dieciséis divisiones de la industria manufacturera presentaron
subas interanuales. En orden a su incidencia en el nivel general, se registraron incrementos en “Ma-
quinaria y equipo”, 35,3%; “Productos minerales no metalicos”, 26,5%; “Vehiculos automotores,
carrocerias, remolques y autopartes”, 40,6%; “Sustancias y productos quimicos”, 7,7%; “Otros
equipos, aparatos e instrumentos”, 27,6%; “Industrias metalicas basicas”, 10,5%; “Productos de
caucho y plastico”, 12,0%; “Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras”, 5,8%; “Pro-
ductos textiles”, 4,7%; “Madera, papel, ediciéon e impresion”, 0,5%; y “Productos de tabaco”, 7,8%.
Por su parte, mostraron caidas las divisiones “Alimentos y bebidas”, 6,6 %; “Refinacion del petréleo,
coque y combustible nuclear”, 13,3%; “Prendas de vestir, cuero y calzado”, 4,1%; “Productos de
metal”, 1,8%; y “Otro equipo de transporte”, 14,7%.

Cuadro 2.1 IPl manufacturero. Alimentos y bebidas. Diciembre de 2020*
Variacion porcentual
Codigo Descripcion IE:IS(;e re_specto al a(~:umulada del Incidencia
20042100 mismomes  afio respecto a
del afio igual acumulado
anterior del aio anterior
Numeros indice %
15 Alimentos y bebidas 125,7 -6,6 0,2 -6,6
15111 Carne vacuna 104,0 -8,4 0,9 -0,6
15112 Carne aviar 259,5 -2,1 0,6 -0,1
15113 Fiambres y embutidos 146,8 1,8 -2,3 0,0
15130 Preparacion de frutas, hortalizas y legumbres 171,7 -4.4 -10,9 -0,2
15140 Molienda de oleaginosas 35,4 -71,8 -13,1 -6,8
15200 Productos lacteos 127,7 16,7 5,2 1,4
15311/12/13/20 Molienda de cereales 114,1 -10,8 3,1 -0,5
15411/12/41/42 Galletitas, productos de panaderia y pastas 103,9 -4,3 -0,7 -0,6
15420/30 Azlcar, productos de confiteria y chocolate 60,5 -7,9 -6,6 -0,2
15491/2/3 Yerba mate, té y café 100,7 -5,3 -5,0 -0,1
15510/20/30/41/42/49 GASE0S3S, 4guas, Sodas, Cervezas, jugos para 168,5 0,1 0,1 0,0
diluir, sidras y bebidas espirituosas
15521 Vino 135,7 -5,2 14,5 -0,5
15120/330/499 Otros productos alimenticios 191,8 11,0 9,7 1,5

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccién de Estadisticas
del Sector Secundario.
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Grafico 2.1 a
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccion de Estadisticas

del Sector Secundario.

Grafico2.1b Alimentos y bebidas, variacion

porcentual interanual.
Diciembre de 2020

Alimentos y bebidas i

Carne vacuna

Carne aviar
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Yerba mate, té y café
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para diluir, sidras y bebidas espirituosas

Vino

Otros productos alimenticios
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%

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccién y el Co-
mercio. Direccion de Estadisticas del Sector
Secundario.
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Grafico 2.1 ¢ Alimentos y bebidas, incidencias.

Diciembre de 2020
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%

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccién y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
Secundario.
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Cuadro 2.2 IPI manufacturero. Productos de tabaco. Diciembre de 2020*

Variacion porcentual

. o Indice respectoal  acumulada del o
Cadigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
NUmeros indice %
16 Productos de tabaco 47,9 7,8 0,7 7,8
16001 Preparacion de hojas de tabaco - - 51 -
16009 Cigarrillos 70,8 78 -1,0 78

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccion de Estadisticas
del Sector Secundario.

Grafico2.2 a Productos de tabaco respecto al nivel general del IPI manufacturero. Enero 2016-diciembre 2020
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccién de Estadisticas
del Sector Secundario.

Grafico2.2 b Productos de tabaco, variacion Grafico 2.2 ¢ Productos de tabaco, incidencias.
porcentual interanual. Diciembre de 2020
Diciembre de 2020
Productos de tabaco Productos de tabaco
Preparacion de hojas de Preparacioén de hojas de
tabaco tabaco
Cigarrillos Cigarrillos
0,0 4,0 8,0 0-,0 4,0 8,0
% %
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta- Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccién y el Co- disticas y Precios de la Produccién y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
Secundario. Secundario.
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Cuadro 2.3 IPl manufacturero. Productos textiles. Diciembre de 2020*
Variacion porcentual
codi Descriocis I:dlce respecto al acumulada del ncidenci
odigo escripcion , th: mismo mes aiio respecto a ncidencia
004=100 del afio igual acumulado
anterior del aio anterior
NUmeros indice %
17 Productos textiles 64,2 4,7 -19,3 4,7
17111/2 Preparacion de fibras de uso textil 19,3 -30,7 -3,5 -11
17113 Hilados de algoddn 78,8 16,5 -22,6 3,7
17114/15/20 Tejidos y acabado de productos textiles 67,2 -6,8 -32,7 -2,6
17210/20/30/90 Otros productos textiles 63,5 1358 -8,6 4,7
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccién de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico2.3 a Productos textiles respecto al nivel general del IPI manufacturero. Enero 2016-diciembre 2020
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del Sector Secundario.
Grafico2.3 b Productos textiles, variacion Grafico 2.3 ¢ Productos textiles, incidencias.
porcentual interanual. Diciembre de 2020
Diciembre de 2020

Productos textiles

Preparacién de fibras

de uso textil

Hilados de algodén

Tejidos y acabado di
textiles

e productos

Otros productos textiles

h Productos textiles _

Preparacion de fibras de uso textil

Hilados de algodén

Tejidos y acabado de productos
textiles

Otros productos textiles

-20,0 0,0 20,0 -3,0 0,0 3,0 6,0

-40,0
% %
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta- Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccién y el Co- disticas y Precios de la Produccion y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
Secundario. Secundario.
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Cuadro 2.4 IPI manufacturero. Prendas de vestir, cuero y calzado. Diciembre de 2020*

Variacion porcentual

cadi Descringid Igdlce respectoal  acumuladadel
odigo escripcion 200 :s‘:oo mismo mes aiio respecto a ncidencia
= del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
NUmeros indice %
18-19 Prendas de vestir, cuero y calzado 80,8 -4,1 -32,9 -4.1
18110/120/401/402/900 Prendas de vestir 88,6 0,5 -32,9 0,4
19110/20 Curtido y articulos de cuero, excepto prendas 36,0 -40,1 -40,1 -4,9
19201/2/3/4 Calzado y sus partes 95,9 2,4 -28,8 0,4
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccion de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico 2.4 a Prendas de vestir, cuero y calzado respecto al nivel general del IPI manufacturero.
Enero 2016-diciembre 2020
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccion de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico2.4 b Prendas de vestir, cuero y calzado, Grafico 2.4 ¢ Prendas de vestir, cuero y calzado,

variacion porcentual interanual.
Diciembre de 2020

incidencias. Diciembre de 2020
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccion y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
Secundario.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccién y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
Secundario.
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Cuadro 2.5 IPI manufacturero. Madera, papel, edicion e impresion. Diciembre de 2020*
Variacion porcentual
L L Indice respecto al  acumulada del L
Codigo Descripcion base mismomes  aiio respecto a Incidencia
2004=100 delafio  igual acumulado
anterior del afo anterior
Numeros indice %
20-22 Madera, papel, edicion e impresion 102,0 05 -2,1 0,5
20100/210/220/230/290  Maderay productos de madera y corcho, 97,0 0,4 18 0,1
excepto muebles

21010/20/91/99 Papel y productos de papel 101,2 -0,3 -0,7 -0,1
22110/120/190/210/220 Edicion e impresion 106,3 1,4 -5,6 0,5

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccion de Estadisticas

del Sector Secundario.

Grafico2.5a Madera, papel, edicion e impresion respecto al nivel general del IPI manufacturero.
Enero 2016-diciembre 2020
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccién de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico25b Madera, papel, edicion e impresion, Grafico 2.5 ¢ Madera, papel, edicion e impresion,

variacion porcentual interanual.
Diciembre de 2020
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccién y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
Secundario.
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incidencias. Diciembre de 2020
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Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccion y el Co-
mercio. Direcciéon de Estadisticas del Sector
Secundario.
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Cuadro 2.6 IPI manufacturero. Refinacion del petréleo, coque y combustible nuclear. Diciembre de 2020*
Variacion porcentual
cadi Descringis Igdlce respectoal  acumulada del ncidenci
odigo escripcion 200:5:00 mismo mes  afio respecto a ncidencia
= del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
NUmeros indice %
23 Refinacion del petréleo, coque y combustible nuclear 100,0 -13,3 -13,6 -13,3
23200 Naftas 140,6 -13,4 -24,0 -3,9
23200 Gasoil 92,6 -12,5 -8,0 -4,5
23200 Fueloil 17,7 8,4 7,6 0,4
23200 Asfaltos 56,3 32,5 -31,3 0,2
93100/200/300 Otros pro_ductos de la refinacion del petrdleo, coque y 83,0 183 134 55
combustible nuclear
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
- Naftas: incluye nafta grado 1 (comun), grado 2 (super) y grado 3 (ultra).
- Gasaoil: incluye gasoil grado 1 (agrogasoil), grado 2 (comun) y grado 3 (ultra).
- Fueloil: incluye fueloil y mezclas IFO.
- Asfaltos: incluye los asfaltos obtenidos para todos los usos.
Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccion de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico2.6 a Refinacion del petroleo, coque y combustible nuclear respecto al nivel general del IPl manufacturero.
Enero 2016-diciembre 2020
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccién de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico2.6 b Refinacion del petréleo, coque y Grafico 2.6 ¢ Refinacion del petrdleo, coque y

combustible nuclear, variacion porcentual
interanual. Diciembre de 2020
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadis-
ticas y Precios de la Produccion y el Comercio.
Direccion de Estadisticas del Sector Secundario.
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combustible nuclear, incidencias.
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadis-
ticas y Precios de la Produccién y el Comercio.
Direccion de Estadisticas del Sector Secundario.
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Cuadro 2.7 IPI manufacturero. Sustancias y productos quimicos. Diciembre de 2020*

Variacion porcentual

L L Indice respecto al acumulada del o
Codigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afo anterior
NUmeros indice %

24 Sustancias y productos quimicos 130,7 7,7 2,4 7,7
24111 Gases industriales 109,6 -15,7 -20,3 -0,5
2411, excepto 24111 Productos quimicos basicos 85,7 -3,8 8,1 -0,4
24120/210 Agroquimicos 132,4 2,9 9,2 0,4
24130 Materias primas plasticas y caucho sintético 102,1 -0,6 14,0 -0,1
24220 Pinturas 133,3 57,9 -0,9 2,3
24231/2/3/9 Productos farmacéuticos 178,1 25,4 49 8,5
24241/9 Detergentes, jabones y productos personales 136,5 10,6 6,2 1,6
24290/300 Otros productos quimicos 78,2 -43,0 -27,1 -4,2

Nota: los totales por suma pueden no coincidir

por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccion de Estadisticas

del Sector Secundario.

Grafico 2.7 a Sustancias y productos quimicos respecto al nivel general del IPl manufacturero. Enero 2016-diciembre 2020
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccion de Estadisticas

del Sector Secundario.

Grafico 2.7 b Sustancias y productos quimicos, Grafico 2.7 ¢ Sustancias y productos quimicos,

variacion porcentual interanual.
Diciembre de 2020
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadis-
ticas y Precios de la Produccién y el Comercio.
Direccion de Estadisticas del Sector Secundario.
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadis-
ticas y Precios de la Produccién y el Comercio.
Direccion de Estadisticas del Sector Secundario.
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Cuadro 2.8 IPI manufacturero. Productos de caucho y plastico. Diciembre de 2020*
Variacion porcentual
Codi Descrincio Igdlce respecto al acumulada del Incidenci
6digo escripcion 200:3(:00 mismo mes afio respecto a ncidencia
= del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
25 Productos de caucho y plastico 106,2 12,0 -7,3 12,0
25110 Neumaticos 98,0 -0,4 -35,6 -0,1
25190 Otros productos de caucho 81,8 13,5 -15,9 1,0
25201/9 Manufacturas de plastico 111,0 14,3 -0,4 11,0
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccién de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico2.8 a Productos de caucho y plastico respecto al nivel general del IPI manufacturero.
Enero 2016-diciembre 2020
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccién de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico2.8 b Productos de caucho y plastico, Grafico 2.8 ¢ Productos de caucho y plastico,
variacion porcentual interanual. incidencias. Diciembre de 2020
Diciembre de 2020
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccién y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
Secundario. Secundario.

15,0

Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccion y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
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Cuadro 2.9 IPl manufacturero. Productos minerales no metalicos. Diciembre de 2020*
Variacion porcentual
codi Descringid I:dlce respectoal  acumulada del incidenci
odigo escripcion 20023:00 mismo mes afio respecto a ncidencia
- del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
26 Productos minerales no metalicos 182,2 26,5 -13,4 26,5
26101/2/9 Vidrio y productos de vidrio 164,7 55 -0,1 11
26910/30 Productos de arcilla y ceramica no refractaria 166,2 46,1 -5,8 8,5
26941 Cemento 191,3 31,8 -10,9 9,0
26942 Caly yeso 196,2 32,0 -4,1 0,6
26951/9 Articulos de cemento y de yeso 2151 21,9 -31,1 45
26920/60/90 Otros productos minerales no metalicos 1711 26,2 -14,4 2,8
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccion de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico29a Productos minerales no metalicos respecto al nivel general del IPI manufacturero.
Enero 2016-diciembre 2020
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccién de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico29b Productos minerales no metalicos, Grafico2.9 ¢ Productos minerales no metalicos,

variacion porcentual interanual.
Diciembre de 2020
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccién y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
Secundario.
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Cuadro 2.10 IPI manufacturero. Industrias metalicas basicas. Diciembre de 2020*

Variacion porcentual

L L Indice respectoal  acumulada del o
Codigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afo anterior
Numeros indice %

27 Industrias metalicas basicas 97,2 10,5 -22,6 10,5
27100 Industria siderdrgica 95,1 29,4 -16,7 17,5
27201/9 Aluminio y otros metales no ferrosos 104,1 -26,6 -28,7 -6,2
27310/20 Fundicion de metales 100,7 -4,5 -34,5 -0,8

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccion de Estadisticas
del Sector Secundario.

Grafico 2.10 a Industrias metalicas basicas respecto al nivel general del IPI manufacturero. Enero 2016-diciembre 2020
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccion de Estadisticas
del Sector Secundario.

Grafico2.10 b Industrias metalicas basicas, variacion Grafico 2.10 ¢ Industrias metalicas basicas,
porcentual interanual. incidencias. Diciembre de 2020
Diciembre de 2020
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta- Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccién y el Co- disticas y Precios de la Produccion y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
Secundario. Secundario.

16/31 incec



Cuadro 2.11 IPI manufacturero. Productos de metal. Diciembre de 2020*

Variacion porcentual

. L Indice respectoal  acumulada del o
Codigo Descripcion base mismomes afio respecto a Incidencia
2004=100 delafio  igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
28 Productos de metal 91,1 -1,8 -21,0 -1,8
28110 Productos metalicos para uso estructural 75,2 -26,4 -38,3 -7,0
28991 Envases metalicos 179,4 16,1 8,0 1,3
28120/130/910/920/930/999 01108 Productos de metal y servicios de 90,5 59 47,0 3,9

trabajo de metales

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.

Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccion de Estadisticas
del Sector Secundario.

Grafico 2.11a Productos de metal respecto al nivel general del IPI manufacturero. Enero 2016-diciembre 2020
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccién de Estadisticas
del Sector Secundario.

Grafico2.11 b Productos de metal, variacion Grafico2.11 ¢ Productos de metal, incidencias.
porcentual interanual. Diciembre de 2020
Diciembre de 2020
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Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Esta- Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccién y el Co- disticas y Precios de la Produccion y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
Secundario. Secundario.
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Cuadro 2.12 IPl manufacturero. Maquinaria y equipo. Diciembre de 2020*

Variacion porcentual

Cadigo Descripcion IE::: re_specto al at_:umulada del Incidencia
20042100 mismomes  afio respecto a
del aio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
29 Maquinaria y equipo 160,9 35,3 41 35,3
29110/20/30/40/50/90 Maquinaria de uso general 128,2 59 -17,2 2,5
29211/2/3 Maquinaria agropecuaria 265,9 81,7 442 26,0
292, excepto 2921 Otra maquinaria de uso especial 62,2 -12,3 -23,0 -1,4
29300 Aparatos de uso doméstico 207,0 58,2 -2,5 8,2
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccion de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico 2.12 a Maquinaria y equipo respecto al nivel general del IPI manufacturero. Enero 2016-diciembre 2020
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccién de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico 2.12 b Maquinaria y equipo, variacion Grafico 2.12 ¢ Maquinaria y equipo, incidencias.
porcentual interanual. Diciembre de 2020
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta- Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Esta-
disticas y Precios de la Produccién y el Co- disticas y Precios de la Produccién y el Co-
mercio. Direccién de Estadisticas del Sector mercio. Direccién de Estadisticas del Sector
Secundario. Secundario.
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Cuadro 2.13 IPI manufacturero. Otros equipos, aparatos e instrumentos. Diciembre de 2020*
Variacion porcentual
Cadigo Descripcion Igg:;e respecto al acumulada del Incidencia
9 p 20042100 mismo mes  afio respecto a
= del aiio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
30-33 Otros equipos, aparatos e instrumentos 122,4 27,6 -16,2 27,6
30000/32100/200/300  COUIPOS Y aparatos de informtica, television y 2449 52,1 6,5 18,4
comunicaciones, y componentes electrénicos
31100/200/300/400/ ) L
500/900 Equipos y aparatos eléctricos 85,0 31,7 -27,6 11,7
33110/120/200/300/400 Instrumentos médicos, 6pticos y de precision 101,0 -9,2 -11,3 -2,5

Grafico 2.13 a

Grafico 2.13 b

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direcciéon Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccion de Estadisticas

del Sector Secundario.

Otros equipos, aparatos e instrumentos respecto al nivel general del IPI manufacturero.
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Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccién de Estadisticas
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Cuadro 2.14 IPI manufacturero. Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes. Diciembre de 2020*
Variacion porcentual
cadi Descringis Igdlce respectoal  acumulada del ncidenci
odigo escripcion 200:&:00 mismo mes aiio respecto a ncidencia
= del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
34 Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y 1164 406 213 406
autopartes
34100 Vehiculos automotores 187,4 79,3 -21,4 28,2
34200 Carrocerias, remolques y semirremolques 134,0 37,2 7,6 3,7
34300 Autopartes 82,5 15,9 -26,6 8,7
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direcciéon de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico2.14 a Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes respecto al nivel general del IPI
manufacturero. Enero 2016-diciembre 2020
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Grafico 2.14 b Vehiculos automotores, carrocerias, Grafico 2.14 ¢ Vehiculos automotores, carrocerias,
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Cuadro 2.15 IPI manufacturero. Otro equipo de transporte. Diciembre de 2020*

Variacion porcentual

L L Indice respectoal  acumulada del .
Cadigo Descripcion base mismo mes afio respecto a Incidencia
2004=100 del afio igual acumulado
anterior del afio anterior
NUumeros indice %
35 Otro equipo de transporte 66,7 -14,7 -37,0 -14,7
35910 Motocicletas 355,3 1251 -12,7 23,9
35110/120/200/ )
300/990 Otro equipo de transporte 36,6 -47,6 -46,5 -38,6

Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio. Direccién de Estadisticas

del Sector Secundario.

Grafico2.15a Otro equipo de transporte respecto al nivel general del IPl manufacturero.
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Grafico2.15b Otro equipo de transporte, variacion Grafico 2.15 ¢ Otro equipo de transporte, incidencias.
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Cuadro 2.16 IPl manufacturero. Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras. Diciembre de 2020*
Variacion porcentual
cadi Descringid Igdlce respecto al acumulada del Incidenci
odigo escripcion 200:5(;00 mismo mes afio respecto a ncidencia
= del afio igual acumulado
anterior del afo anterior
Numeros indice %
36-38 Muebles y colchones, y otras industrias 1026 58 73 58
manufactureras
36101/2/3 Muebles y colchones 100,7 -3,3 -9,9 -1,7
36900 Otras industrias manufactureras 95,9 28,6 0,6 6,2
37000/38000 Recmlar_m(_ento y reparacion, instalacion y 1145 49 76 13
mantenimiento
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccion Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccion y el Comercio. Direccién de Estadisticas
del Sector Secundario.
Grafico 2.16 a Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras respecto al nivel general del IPI manufacturero.
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Grafico 2.16 b Muebles y colchones, y otras industrias Grafico 2.16 ¢ Muebles y colchones, y otras industrias
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interanual. Diciembre de 2020
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Cuadro 3. IPI manufacturero nivel general y divisiones. Diciembre de 2020*

Variacion porcentual

- Descringis Indice respectoal  acumulada del ncidenci
Cadigo escripcion , b:f(: mismo mes afio respecto a ncidencia
004=100 del aiio igual acumulado
anterior del afio anterior
Numeros indice %
NG Nivel general 114,5 49 -76 49
15 Alimentos y bebidas 125,7 -6,6 0,2 -2,0
16 Productos de tabaco 47,9 7,8 0,7 0,0
17 Productos textiles 64,2 4,7 -19,3 0,1
18-19 Prendas de vestir, cuero y calzado 80,8 -4 -32,9 -0,2
20-22 Madera, papel, edicion e impresion 102,0 0,5 -2,1 0,0
23 Refinacion del petrdleo, coque y combustible nuclear 100,0 -13,3 -13,6 -0,6
24 Sustancias y productos quimicos 130,7 7,7 2,4 11
25 Productos de caucho y plastico 106,2 12,0 -7,3 0,5
26 Productos minerales no metalicos 182,2 26,5 -13,4 1,3
27 Industrias metalicas basicas 97,2 10,5 -22,6 0,8
28 Productos de metal 91,1 -1,8 -21,0 -0,1
29 Maquinaria y equipo 160,9 35,3 4,1 1,8
30-33 Otros equipos, aparatos e instrumentos 122,4 27,6 -16,2 0,8
34 Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y 1164 406 213 12
autopartes
35 Otro equipo de transporte 66,7 -14,7 -37,0 -0,1
36-38 Muebles y colchones, y otras industrias manufactureras 102,6 5,8 -7,3 0,2
Nota: los totales por suma pueden no coincidir por redondeo en las cifras parciales.
Fuente: INDEC, Direccién Nacional de Estadisticas y Precios de la Produccién y el Comercio.
Direccion de Estadisticas del Sector Secundario.
Grafico 3. a IPI manufacturero nivel general y Grafico 3. b IPl manufacturero nivel general y
divisiones, variacion porcentual divisiones, incidencias.
interanual. Diciembre de 2020 Diciembre de 2020
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En diciembre de 2020 el IPI manufacturero tiene una variacion positiva de 4,9% con respecto al
mismo mes del ano anterior. Las incidencias de las divisiones que componen el nivel general del
indice presentan subas de 1,8% en “Maquinaria y equipo”; 1,3% en “Productos minerales no meta-
licos”; 1,2% en “Vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes”; 1,1% en “Sustancias
y productos quimicos”; 0,8% en “Otros equipos, aparatos e instrumentos”; 0,8% en “Industrias
metalicas basicas”; 0,5% en “Productos de caucho y plastico”; 0,2% en “Muebles y colchones y
otras industrias manufactureras”; y 0,1% en “Productos textiles”. Asimismo, “Madera, papel, edi-
cién e impresién” y “Productos de tabaco” presentan incidencias positivas cercanas a cero. Por otra
parte, se observan incidencias negativas de 2,0% en “Alimentos y bebidas”; 0,6% en “Refinacién
del petréleo, coque y combustible nuclear”; 0,2% en “Prendas de vestir, cuero y calzado”; 0,1% en
“Productos de metal”; y 0,1% en “Otro equipo de transporte”.

La produccién de maquinaria y equipo presenta un crecimiento interanual de 35,3% en diciembre de
2020. El desempefio del sector se explica principalmente por las subas en la fabricaciéon de maquinaria
agropecuaria, que constituye la principal incidencia positiva, y de aparatos de uso doméstico.

La fabricacion de maquinaria agropecuaria registra una suba interanual de 81,7%, que se vincula
con el incremento de las unidades vendidas de tractores, cosechadoras, pulverizadoras autopro-
pulsadas, sembradoras, implementos de forraje y suplementacién y otros implementos. Fuentes
consultadas sefialan que las ventas son impulsadas por distintas lineas de créditos destinadas a la
adquisicion de maquinaria agropecuaria por parte de varios bancos, que financian hasta el 100% del
valor de la maquinaria, y por el financiamiento que ofrecen las fabricas productoras de maquinaria.

La fabricacion de aparatos de uso doméstico presenta un crecimiento de 58,2% en diciembre de
2020 con respecto a diciembre de 2019. Los segmentos que presentan las mayores incidencias
positivas son los correspondientes a heladeras, lavarropas y cocinas.

Los productos minerales no metalicos registran un crecimiento interanual de 26,5%. Las princi-
pales incidencias positivas en el mes bajo andlisis se observan en las producciones de cemento y
de productos de arcilla y ceramica no refractaria. La actividad de la construccion, segun el indicador
sintético de la actividad de la construccién (ISAC), presenta un aumento interanual de 27,4% en
diciembre de 2020 y un incremento de 4,3% con respecto a noviembre de 2020 en términos des-
estacionalizados.

La produccion de cemento presenta un incremento interanual de 31,8%. Segun datos del ISAC, el
consumo interno de cemento sube 33,3% en comparacion con diciembre de 2019.

Los productos de arcilla y cerdmica no refractaria aumentan interanualmente 46,1%. Este crecimien-
to se explica, principalmente, por la mayor elaboracién de ladrillos y de revestimientos ceramicos y
artefactos sanitarios, dado el incremento de la demanda. En el mes bajo analisis se evidencia, segun
datos del ISAC, un incremento interanual en el consumo interno en ladrillos huecos de 54,2%, mien-
tras que en pisos y revestimientos ceramicos el aumento es de 26,6% y en articulos sanitarios de
ceramica es de 15,1%, para la misma comparacion.

Asimismo, los articulos de cemento y de yeso se incrementan 21,9% respecto a diciembre de 2019.
En efecto, seglin datos del ISAC, el consumo interno de placas de yeso aumenta interanualmente
51,3%, mientras que el hormigén elaborado sube 22,2%, para la misma comparacion.

La divisién de vehiculos automotores, carrocerias, remolques y autopartes presenta un incre-

mento interanual de 40,6%. La produccion de vehiculos automotores sube interanualmente 79,3%,
y es la principal incidencia en el mes bajo andlisis.
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Segun datos de la Asociacion de Fabricas de Automotores (ADEFA), en diciembre de 2020, se eviden-
cian subas interanuales en la cantidad de unidades producidas de automéviles (113,7%) y de utilitarios
(104,9%). No se mencionan los datos correspondientes a la evolucién del segmento de transporte de
carga y pasajeros en virtud de dar cumplimiento al secreto estadistico.

Las ventas a concesionarios de automéviles y utilitarios nacionales registran, en el mes bajo andlisis,
una suba interanual de 164,5%.

En cuanto al mercado externo, las exportaciones de automéviles y utilitarios nacionales caen inte-
ranualmente 9,3%. Las ventas externas de utilitarios —que representan el 73,8% del total de unidades
exportadas en los doce meses de 2020- aumentan 18,8% respecto al mismo mes del afio anterior. A
su vez, en el segmento de automoviles, los envios al exterior caen interanualmente 63,8%. Del total
de unidades exportadas de automoviles y utilitarios en el periodo enero-diciembre de 2020, el 66,1%
se destind a Brasil, pais que presenta una disminucion interanual de 14,6%. Asimismo, se evidencian
caidas interanuales en los envios al exterior de automéviles y utilitarios nacionales a otros destinos de
América, como Colombia, México, Pert y Ecuador.

La division de sustancias y productos quimicos presenta un incremento interanual de 7,7%. Las
principales incidencias positivas se observan en los productos farmacéuticos, las pinturas y los de-
tergentes, jabones y productos personales.

Los productos farmacéuticos registran, en el mes de referencia, un aumento interanual de 25,4%,
debido principalmente a la mayor demanda interna en el contexto de la emergencia sanitaria.

La producciéon de pinturas registra una suba interanual de 57,9% por la sostenida demanda de
diversos productos tanto para la construccion y uso doméstico como para otros usos como los
industriales. En efecto, segun datos del ISAC, el consumo interno de pinturas para la construccion
aumenta 25,1% en términos interanuales. Asimismo, cabe mencionar que en diciembre de 2019
algunas empresas del sector habian realizado paradas de planta, mientras que en diciembre de
2020 continuaron con el desarrollo de las actividades productivas luego de haber interrumpido la
produccién durante varias semanas en el transcurso de 2020 como consecuencia de las restriccio-
nes derivadas de la emergencia sanitaria.

La elaboracion de detergentes, jabones y productos personales muestra, en el mes bajo andlisis,
un incremento interanual de 10,6% como consecuencia de las mayores producciones de lavandi-
nas y jabones, por un lado, asociadas a las medidas preventivas y de higiene en el contexto de la
emergencia sanitaria y, por otro lado, como consecuencia de las mayores ventas locales de diversos
productos personales de higiene y tocador y de productos cosméticos.

Por otra parte, la elaboracién de otros productos quimicos muestra una baja interanual de 43,0%
debido, principalmente, a la fuerte caida en la produccién de biodiésel. En diciembre de 2020, no se
realizaron envios al exterior de este biocombustible.

La produccioén de otros equipos, aparatos e instrumentos presenta un crecimiento interanual de
27,6%. La principal incidencia positiva de esta categoria se registra en equipos y aparatos de infor-
matica, television y comunicaciones, y componentes electrénicos, que exhibe una suba interanual
de 52,1%, vinculada principalmente al aumento en la produccién de celulares. Luego de haber inte-
rrumpido la producciéon durante varias semanas en el transcurso de 2020 como consecuencia de las
restricciones derivadas de la emergencia sanitaria, en el Ultimo trimestre de 2020 las fabricas impul-
saron las actividades productivas para dar cumplimiento a los pedidos y reconstituir los stocks que
se vendieron durante los periodos que no hubo produccién. Asimismo, la produccion de televisores
y equipos de informatica también presenta un mayor nivel que en el mismo mes del afo anterior.

Las industrias metalicas basicas muestran un incremento interanual de 10,5%, explicado por la suba
registrada en la industria sidertrgica de 29,4% interanual.
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Segun la Camara Argentina del Acero, la elaboracién de productos laminados en caliente y de lami-
nados en frio aumentan interanualmente 35,3% y 37,6%, respectivamente, en diciembre de 2020.
Segun la misma fuente, el sector de la construccion y la produccion de bienes durables son los
principales segmentos que dinamizan el nivel de actividad de la industria siderdrgica. Con respecto
a la demanda de productos siderurgicos por parte de la actividad de la construccién, el consumo
interno de hierro redondo y aceros para la construccion muestra un incremento interanual de 21,9%,
y evidencia una suba de 5,7%, en términos desestacionalizados respecto del mes anterior.

Asimismo, la demanda de productos siderurgicos continda incrementandose desde sectores como
la industria automotriz, la fabricacion de maquinaria agropecuaria, los productores de electrodomés-
ticos y de envases.

Segun informacién de la Camara Argentina del Acero, el sector ligado a los hidrocarburos deman-
dante de tubos sin costura “operd durante diciembre con 35 equipos de perforacién en promedio,
mostrando nuevamente un repunte respecto de meses anteriores (octubre con 26 equipos y no-
viembre operando con 32 equipos). Este valor se ubica un 36% por debajo del nivel de actividad
del mismo mes de 2019. En linea con ese incremento en los equipos de perforacion, el volumen de
despachos de tubos sin costura al mercado local tuvo una mejora de 35% respecto a noviembre, sin
embargo, la planta de tubos sin costura oper6 al 44% de su capacidad.”

Los productos de caucho y plastico muestran un incremento interanual de 12,0%. Las manufac-
turas de plastico suben interanualmente 14,3%, y constituyen la principal incidencia positiva. En
diciembre de 2020, se registran mayores niveles de fabricacion de productos plasticos demandados
por el sector de la construccion y piezas plasticas de uso eléctrico. Asimismo, se observan incre-
mentos en la elaboracion de autopartes plasticas y productos plasticos para el agro, entre otros
segmentos industriales.

La divisién correspondiente a alimentos y bebidas registra una disminucion interanual de 6,6%. La
principal incidencia negativa en el mes bajo analisis se observa en la molienda de oleaginosas, que
exhibe una baja interanual de 71,8%. Segun datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca,
la elaboracién de aceite y subproductos de soja presenta una disminucion interanual de 70,1%, y la
elaboracion de aceite y subproductos de girasol observa una caida interanual de 87,6%. La activi-
dad de la industria aceitera estuvo afectada por problemas sindicales la mayor parte del mes. Segun
informacioén de la Camara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA), las medidas de
fuerza que implementaron los gremios generaron serias contingencias en el normal funcionamiento
de las plantas de molienda; a fin de diciembre se levantaron las medidas de fuerza que paralizaron
la actividad de terminales portuarias y del complejo agroindustrial. Esta situacion provocé que las
cantidades exportadas de aceite y subproductos de soja y girasol registraran disminuciones en el
mes bajo anadlisis. En el caso de las cantidades exportadas de aceite y subproductos de soja, se
registré una caida de 67% en comparacion con diciembre del afo anterior.

La elaboracién de vino presenta una disminucién interanual de 5,2%. Segun datos del anticipo de
comercializacion del Instituto Nacional de Vitivinicultura (INV), disponibles al cierre de este informe,
la comercializacion de vino al mercado interno, medida en hectolitros, registré en diciembre de 2020
un aumento interanual de 2,5%, mientras que las exportaciones de vino fraccionado y a granel re-
gistraron una disminucioén interanual de 28,2%. El volumen destinado al mercado externo represent6
el 26,2% del total de vino comercializado. La menor comercializacién al mercado externo de vino se
explica principalmente por la baja en la exportacién de vino a granel, blanco y sin mencién varietal.

La principal incidencia positiva en la divisién correspondiente a alimentos y bebidas se observa en
la elaboracion de otros productos alimenticios, que presenta un incremento interanual de 11,0%.
El crecimiento se vincula con los aumentos registrados en concentrados para bebidas, destinados
principalmente a la elaboracién de gaseosas, y en las producciones de condimentos, aderezos,
salsas y productos de copetin. Asimismo, se registra una suba interanual en la elaboracién de ali-
mentos preparados para animales.
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Expectativas de la industria manufacturera

Perspectivas para el primer trimestre de 2021 respecto al primer trimestre de 2020

¢Coémo espera que evolucione la demanda interna
durante el primer trimestre de 2021 respecto al

primer trimestre de 2020?

%

Aumentara
No variara
Disminuira

31,4
42,5
26,1

¢Como espera que evolucionen sus exportaciones totales
durante el primer trimestre de 2021 respecto al

primer trimestre de 2020?

%

Aumentaran
No variaran
Disminuiran

24,6
53,8
21,6

¢COémo espera que evolucionen sus exportaciones a los
paises miembros del Mercosur durante el primer trimestre
de 2021 respecto al primer trimestre de 2020?

%

Aumentaran
No variaran
Disminuiran

20,8
54,0
25,2
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¢Coémo espera que evolucionen las importaciones
totales de insumos utilizados en el proceso productivo
durante el primer trimestre de 2021 respecto al

primer trimestre de 2020?

%

Aumentaran
No variaran
Disminuiran

24,6
56,7
18,7

¢Como espera que evolucionen las importaciones
de insumos de paises miembros del Mercosur
durante el primer trimestre de 2021 respecto al

primer trimestre de 2020?

%

Aumentaran
No variaran
Disminuiran

18,5
61,0
20,5

¢ Como espera que evolucionen sus stocks de productos
terminados durante el primer trimestre de 2021 respecto al

primer trimestre de 2020?

%

Aumentaran
No variaran
Disminuiran

19,1
50,3
30,6

¢Coémo espera que evolucione la utilizacion de la capacidad
instalada durante el primer trimestre de 2021 respecto al

primer trimestre de 2020?

%

Aumentara 21,0

No variara 55,6

Disminuira 23,4
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Disminuiran
18,7

Aumentaran
24,6

No variaran
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Aumentaran
18,5
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19,1

No variaran
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21,0
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55,6




¢Como espera que evolucionen sus necesidades de
crédito durante el primer trimestre de 2021 respecto al
primer trimestre de 2020?

%

Aumentaran 45,5
No variaran 47,3
Disminuiran 7,2

¢Como espera que evolucione la dotacion de personal
durante el primer trimestre de 2021 respecto al
primer trimestre de 2020?

%

Aumentara 16,6
No variara 72,9
Disminuira 10,5

¢Como espera que evolucione la cantidad de horas

trabajadas del personal afectado al proceso productivo

durante el primer trimestre de 2021 respecto al
primer trimestre de 2020?

%

Aumentara 19,1
No variara 61,2
Disminuira 19,7
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Enlace a mayores detalles

Pueden consultarse mayores detalles de las series que componen el IPI manufacturero desde enero
de 2016 hasta el periodo de referencia del presente informe en los cuadros que se encuentran en
formato digital disponibles en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/sh_ipi_manufacturero_2020.xIs

indice de cuadros web
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Cuadro 1. IPI manufacturero nivel general. Serie original, desestacionalizada y tendencia-ciclo, base
2004=100, en numeros indice y variacion porcentual

Cuadro 2. IPI manufacturero nivel general, divisiones y subclases. Serie original, base 2004=100, en
numeros indice

Cuadro 3. IPI manufacturero nivel general, divisiones y subclases. Serie original, base 2004=100, en
variacion porcentual interanual

Cuadro 4. IPI manufacturero nivel general, divisiones y subclases. Serie original, base 2004=100, en
variacion porcentual interanual acumulada
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Aspectos metodolégicos del IPI manufacturero

El indice de produccién industrial manufacturero (IPI manufacturero) incluye un exhaustivo releva-
miento de todas las actividades econémicas que conforman el sector industria manufacturera y la
cobertura geografica es para el total del pais.

Es un indicador de coyuntura que mide la evolucién del sector, con periodicidad mensual, tomando
como variables para su calculo la producciéon en unidades fisicas, las ventas en unidades fisicas,
la utilizacién de insumos en unidades fisicas, el consumo aparente en unidades fisicas, la cantidad
de horas trabajadas del personal afectado al proceso productivo y las ventas a precios corrientes
deflactadas.

A partir de las variables seleccionadas, se calculan los indices elementales, que constituyen el nivel
mas desagregado del IPI manufacturero. Luego, se construyen los indices de las clases o grupos
manufactureros, que se estructuran con la agregacion de los indices elementales, utilizando las
ponderaciones del valor agregado bruto a precios basicos de la industria manufacturera del afio base
2004 de las cuentas nacionales. Del mismo modo, los indices de las divisiones se obtienen como
agregacion de los indices de las clases o grupos y, finalmente, el nivel general del IPI manufacturero
se calcula como agregacion de los indices de las divisiones.

En su conjunto, todas las variables seleccionadas aportan con periodicidad mensual datos sobre
mas de 5.000 establecimientos industriales manufactureros.

Para la estimacion de la serie desestacionalizada del nivel general del IPI manufacturero, se realiza
un ajuste estacional utilizando el programa X-13ARIMA-SEATS. Para la serie de tiempo econémica,
la estimacién de la tendencia-ciclo se realiza por el método H13 modificado, que consiste en un
posprocesamiento de la serie desestacionalizada.

Las series temporales pueden descomponerse basicamente en 3 componentes: la tendencia-ciclo
(T-C), lairregularidad (l) y la estacionalidad (S). La componente estacional (S) tiene un comportamiento
cuasi estable para cada mes o cada trimestre del afo.

Los métodos de ajuste estacional identifican y eliminan los factores relacionados con la composicién
del calendario que son sistematicos a lo largo de la historia de las series; es decir, los patrones
tipicos predecibles de cada mes o trimestre. Por ejemplo, los debidos a factores climaticos, a los
feriados méviles como la Pascua, y a la composicién de los dias de la semana para cada mes.

Entonces, las series desestacionalizadas solo conservan las otras dos componentes: la tendencia-
ciclo (T-C) y la irregular (l). La componente irregular contiene los efectos de eventos imprevisibles y
no sistematicos, tales como los producidos por una inundacién, una parada técnica imprevista, una
huelga, etc. Siempre esta presente en las series desestacionalizadas e introduce una variabilidad
que podria oscurecer la interpretacion del fenédmeno subyacente en el corto plazo.

En todas sus publicaciones, el INDEC presenta las series desestacionalizadas en conjunto con las
estimaciones de la tendencia-ciclo, lo cual permite interpretar de forma integral el comportamiento
de las series y detectar rapidamente los puntos de giro ciclicos que indican el inicio de periodos
de expansién o contraccién. Por este motivo, en periodos de mucha inestabilidad, como el que se
registra debido a la actual pandemia de coronavirus, resulta conveniente analizar la evolucién de
la tendencia-ciclo en conjunto con la serie desestacionalizada para tener un mejor diagndstico del
corto plazo.

La metodologia detallada del IPI manufacturero se encuentra disponible en:
https://www.indec.gob.ar/ftp/cuadros/economia/metodologia_ipi_manufacturero_2019.pdf
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